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OBIJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicagcdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO-ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURAGCAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
3.131.914

QUANTIDADE DE COTISTAS
11.430

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRAGCAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTAGAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagdo

PJ: 20%

PATRIMONIO LIQUIDO
RS 310.835.558,50

COTA PATRIMONIAL
RS 99,25 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 94,39 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
22 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 102 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatério vamos apresentar informacdes sobre a performance e as estratégias de gestdo e de alocacao
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroecondmico e do setor agricola.

Objetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegdcio brasileiro por meio de aplicacdes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRAs), Fiagros ou FIDCs do Agro. A tese do fundo esta calcada em selecionar os melhores Ativos do
mercado majoritariamente do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados
a nossa meta de retorno de CDI + 3,5% a 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e
com um balanco de riscos baixo. Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos
indexados por CDI + spread, ser de séries seniores com subordinagao de 20% a 30% ou de séries Unicas
com alienacdo fiducidria de percentual relevante da emissdo, apresentar um rating proprietdrio
“investment grade”, ter garantias constituidas liquidas e monetizaveis com boas razoes em funcdo do
volume emprestado (LTV) e ter um fluxo operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite
adquirir em proporcdo pequena Ativos de empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo
de papéis de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢des em precos de mercado,

alienando operagdes com agio e aplicando em operagdes com desagio de precos.

Resumo

Patriménio Liquido Cota Patrimonial Cota Mercado Numero de Cotistas
R$ 310.835.558,50 R$ 99,25 R$ 94,39 11.430

% PL Alocado Taxa Média Ativos Alvo Taxa média do Ativo Numero de ativos
96,62% CDI + 4,92% a.a. CDI + 4,74 % a.a. 35

Liquidez Média
(30 dias)
520 mil

Exposicao Geografica Exposicao de Culturas N° de Produtores Atendidos
15 Estados 13+ 38.672

Dividendos Mercado

/

Rendimentos Rendimentos
(2025) (Acumulado)

Rendimentos
(Junho)
R$ 1,58 R$ 9,44 R$ 57,42

CDI + 4,39% CDI + 5,15% CDI + 4,87% a.a.
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No que diz respeito a rentabilidade, o fundo alcangou um retorno de 1,56% no més, com base na cota
patrimonial e rentabilidade de 1,63% na cota de mercado contra um CDI de 1,28% (23 du). No ano, o
fundo esta rodando com um retorno contabil de 10,43% e rentabilidade & mercado de 23,09% contra
7,78% do CDI.

Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 69,96%
liquido de IR (com gross up, 96,47%) e um retorno contdbil de 84,94% (112,67% com gross up),
comparados a um CDI de 52,19%.

O resultado por cota do fundo foi de RS 1,53 que quando subtraidos dos rendimentos anunciados em
4 de agosto (pagamento em 11-ago [72 du]) de RS 1,58 levou o resultado retido para RS 0,43 por cota.

A liquidez do fundo, representada pela média das negocia¢Ses didrias dos ultimos 30 dias, se manteve
em torno de RS 520 mil.

O més de julho foi marcado por novas alocagBes derivadas do expressivo volume de recebimentos de
juros ocorrido no fim de junho, ampliando de 32 para 35 o numero de ativos em carteira e o nimero
de clientes associados aos recebiveis elegiveis cedidos fiduciariamente em garantia para o fundo de
35.048 para 38.672. Entre as operacOes, destacamos a entrada no estado de Rondonia, regido que vem
se consolidando como uma relevante fronteira agricola, contribuindo para a maior pulverizacdo da
carteira.

Os juros recebidos no periodo totalizaram RS 1,88 milhdo ou RS 0,60/cota, provenientes de trés CRAs,
em linha com o esperado, reforcando o histérico de 100% de adimpléncia desde a criagdo do fundo.

Outro ponto relevante foi a aprovagdo das trés matérias submetidas a consulta formal, cujos detalhes
podem ser acessados neste link. Entre as alteracBes de regulamento aprovadas, destacam-se a
possibilidade de: operar compromissada reversa, de recomprar de cotas e de definir se o direito de
preferéncia podera ou ndo ser negociado em cada oferta, mecanismos que fortalecem a gestdo ativa e
conferem maior flexibilidade diante de distor¢des de preco de mercado frente ao valor patrimonial.

No cenario internacional, as tarifas impostas pelos EUA sobre commodities brasileiras geraram
volatilidade, mas ndo impactaram diretamente nossos ativos. Pelo contrdrio, observamos um aumento
da demanda chinesa por produtos brasileiros, em substituicdo as exportacdes norte-americanas. A
possibilidade de tarifar alguns bens em agosto, impulsionou as vendas externas de café e proteina
bovina no fechamento de julho. Na pratica até entdo, a discussdo sobre as tarifas elevou o prémio no
porto e ampliou as margens dos produtores brasileiros, favorecendo a cadeia de comercializagdo.

A conjuntura doméstica também se manteve positiva. A CONAB revisou para cima a estimativa de
producdo da safra 24/25 para 345 milhdes de toneladas de graos, representando um crescimento de
16% em relagdo ao ano anterior e refor¢gando o cenario favoravel ao setor. No campo macroeconémico,
a taxa Selic foi mantida em 15% a.a., patamar que sustenta rendimentos atrativos em nossa carteira,
majoritariamente indexada ao CDI. Conforme comunicado do Banco Central, ndo hd expectativa de
cortes no curto prazo; contudo, nossas projecdes indicam um inicio de reducdo gradual a partir de
marco condicional a continuagcdo no movimento de queda de inflacdo e desaceleracdo de varejo e
industria. Por outra lado, o agronegdécio permanece sendo o principal motor de crescimento do PIB
brasileiro.
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No més corrente pagamos um rendimento de 1,58 por cota, o maior dos Ultimos 12 meses. Esse
resultado reflete ndo apenas o maior nimero de dias Uteis e a elevacdo do CDI, mas também a utilizacdo
de parte do resultado retido, permitindo a distribuicdo de ganhos adicionais aos cotistas.

Reiteramos que o fundo mantém zero de atrasos e inadimpléncia, com monitoramento continuo sem
apontar alertas relevantes. Nossas exposicdes permanecem resilientes e bem diversificadas,
comprovando a robustez da tese de investimento. Seguimos focados em operagBes estruturadas no
segmento de insumos agropecuarios, apoiadas no tripé de subordinacdo, pulverizacao e excesso de
garantias liquidas, que visam mitigar o principal risco do setor: a variabilidade climatica.

Assim, seguimos confiantes de que a combinacdo de disciplina na originacdo, diversificacdo setorial,
monitoramento ativo e gestdo ativa continuard permitindo ao fundo atravessar periodos de maior

volatilidade sem comprometer sua rentabilidade e resiliéncia.

Rendimentos

Desde o inicio do fundo, distribuimos um total de rendimentos de R$57,42 por cota, o que equivale a
CDI +4,87%. Destes, RS17,83 foram distribuidos em 2022, R$16,19 em 2023, R$S13,97 em 2024 e RS
9,44 no ano vigente. No més julho, distribuimos R$1,58 por cota ou CDI + 4,39% a.a. Esses rendimentos
foram pagos no sétimo dia Util do més, com data ex no fechamento do mercado do segundo dia util do
més de julho.

Rendimentos jal i i » Ane Des'd.e o

Inicio

EGAF11 3,98 5,29 4,36 4,2 17,83 17,83

2022* CDI + 6,53% 9,49% 3,53% 3,47% = 595% = 5,95%
D.U 62 62 65 62 251 251

EGAF11 1,47 1,2 1,54 12 1,47 1,4 1,4 1,5 1,29 1,33 1,2 1,18 16,18 = 34,01

2023 CDI + 3,66% 3,64% 3,73% 3,86% 3,74% 3,88% 3,91% 4,12% 3,87% 4,18% 3,75% 3,74% 3,84% 4,95%
D.U 22 18 23 18 22 21 21 23 20 21 20 20 249 500

EGAF11 1,28 1,07 1,12 1,2 1,13 1,08 1,24 1,18 1,14 1,25 1,06 1,22 13,97 47,98

2024 CDI + 4,12% = 4,16%  4,29%  4,35% = 4,40% @ 4,50% 4,57% = 4,54%  4,56% @ 4,69% 4,75% @ 4,87% = 4,48% = 4,81%
D.U 22 19 20 22 21 20 23 22 21 23 19 21 253 753

EGAF11 1,32 1,26 1,22 1,32 1,41 1,34 1,58 9,44 57,42

2025 CDI + 6,78% = 6,66% 5,06% 5,12% 4,19% = 4,14%  4,39% 515% = 4,87%
D.U 22 20 19 20 21 20 23 145 898

0,
149,9% 149,0% 143 405 146,4% 027 150,9% 154,5% 156,9% 152,5%

139,19 9
I I I I I A% 1380% 130 a9 1297% 131,2%
m —
I I 1,32 . 1,32 Rt Y 1,58
1,25 1,22 4
1,08

1,24 126 12

118 414

jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

N CD| % e==Trimestral e |\Viensal

Considerando o desempenho histérico do fundo e o valor da cota negociada em bolsa, elaboramos uma
tabela de sensibilidade para avaliar o ganho de rendimento com base no preco de compra. Como
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pagamos com base no valor da cota patrimonial e atualmente estamos operando com um valor de
mercado comprimido, faz com que os cotistas estejam obtendo retornos superiores ao nosso alvo (sem
considerar a volta do preco para o valor justo, que elevaria sobremaneira esta rentabilidade). Abaixo
apresentamos as rentabilidades na base CDI+ associado a cada preco de compra.

Rendimento D.U DY (Més) DY (3 meses) DY (12 Meses) Tabela de Sensibilidade

1,07 19,00 1,12% 3,75% 16,55% Preco CDI +
1,12 20,00 1,19% 3,69% 16,35% 91,00 5,10%
1,20 22,00 1,28% 3,63% 16,43% 91,50 4,99%
1,13 21,00 1,21% 3,68% 16,12% 92,00 4,88%
1,08 20,00 1,19% 3,78% 16,25% 92,50 4,78%
s 2o oo s deson 3500 467%
1,14 21,00 1,23% 3,87% 15,38% 2 i
1,25 23,00 1,42% 4,14% 16,00% gj'gg 3'3322
1,06 20,00 1,21% 3,90% 15,87% » ’

1,22 21,00 1,40% 4,16% 16,05% 95,00 4,27%
1,32 22,00 1,50% 4,38% 16,87% 95,50 4,17%
1,26 20,00 1,47% 4,55% 16,63% 96,00 4,08%
1,22 19,00 1,33% 4,23% 15,62% 96,50 3,98%
1,32 20,00 1,44% 4,18% 15,79% 97,00 3,89%
1,41 21,00 1,49% 4,20% 15,49%

1,34 20,00 1,42% 4,33% 15,87%

1,58 23,00 1,67% 4,65% 16,20%
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Movimento da cota
Cota de Mercado

A cota de mercado tem sido bastante volatil nos ultimos meses devido as incertezas no setor
agropecuario, fechando o més em 94,39 contra um junho de 94,18 resultando em um retorno ajustado
aos rendimentos de 1,63% no més de julho, em comparagdao com o CDI de 1,28%. No ano, quando
calculamos o retorno ajustado aos rendimentos a partir da cota de dezembro de 84,80, temos uma
rentabilidade de 23,09%.

Cota Patrimonial

Por outro lado, a cota patrimonial reflete o valor fundamentalista dos ativos que compdem a carteira.
No fechamento do més, a cota patrimonial foi de 99,25 em julho contra 99,04 em junho, o que
representa uma performance de 1,56% ajustada pelos rendimentos.

110,00
105,00
100,00
95,00
90,00
85,00

80,00

75,00
jan-22 abr-22 jut-22 out-22 jan-23 abr-23 jut-23 out-23 jan-24 abr-24 jut-24 out-24 jan-25 abr-25 jul-25

= Cota Contabil =———CotaMercado

Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o gréfico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2021. A linha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até jul-25, o investidor teve um resultado de 69,96% e com gross up de 96,47%, contra

um CDI de 52,19%. Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade que o
investidor deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos.



EG A‘ " ‘ 1 ec:ogro ’ Multiplica

Rentabilidade Secundario

96,476%

69,960%
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Acumulado  emmmmAcumulado + Gross Up === CDI Acumulado

Rentabilidade

Desde o
Mercado Inicio
EGAF11 0,00% : 0,00% 0,00%
2021 CDI 0,24% 0,24% 0,24%
CDI + 0,00% 0,00% @ 0,00%

EGAF11 = 3,006 -10,70% 7,10% = 5,40% @ -1,30% = 2,60% = 4,50% 2,60% | -0,10% = 1,40% = 2,12% 1,23%  18,20% = 18,20%
2022 CDI 0,73% - 0,76% - 0,93% : 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% - 1,12% : 12,39% : 12,66%
CDl+ : 30,37% -79,76% @ 96,52% | 81,20% © -23,52% = 21,10% ' 51,16% @ 17,16% @ -13,23% @ 4,20% = 14,65% @ 1,16% : 517% @ 4,78%
EGAF11 = 2,97% = 1,46% 1,11% 0,58% 1,88% = 0,66% 1,19% @ 0,15% @ 3,26% = -0,45% @ 1,38% 1,38% | 17,66% @ 39,08%
2023 CDI 1,12% = 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% . 1,006 = 0,92% 0,89% | 13,04% @ 27,36%
CDl+ :23,04% @ 7,72% : -0,13% @ -4,63% @ 8,91% '@ -4,80% 1,42% : -10,21%: 32,65% -15,95% @ 5,90% 6,25% : 4,14% @ 4,47%
EGAF11 @ -1,62% @ 0,65% @ -0,48% | 0,88% 0,75% @ -1,07% @ 1,14% @ 5,25% : -0,93% @ -5,34% = 3,51% @ -3,12% | -0,83% @ 38,07%
2024 CDI 097% = 0,80% = 0,83% = 0,89% 0,83% = 0,79% = 091% = 0,87% 084% = 093%  0,79% = 0,93% . 10,88% . 41,21%
CDI+ - -25,72% - -1,90%  -15,16% . -0,13% . -0,95%  -32,16% . 2,59% . 62,84% . -19,13% . -50,48% - 42,36%  -38,85% . -10,52% . -0,74%

EGAF11 © -0,73% © 2,34%  10,39% : 0,58% 6,65% = 0,67% 1,63% 23,09% @ 69,96%
2025 CDI 1,01% = 0,99% = 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 7,78%  52,19%
CDl+ -18,04% 18,23% 226,68% . -582%  89,11%  -5,14% = 3,99% 25,98% @ 3,12%

Liquidez e Nimero de cotistas

O fundo manteve sua média didria de liquidez em torno de RS 525 mil com aumento no niimero de
cotista de 11.413 para 11.430.
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=\/olume Médio Diarioc  e====\/olume 30 dias

Eventos

Juros/Amortizacdo

Em julho, tivemos um pequeno volume de recebimentos, adicionando ao caixa do fundo RS 1.88
milhdes ou RS 0,59, distribuidos em 3 eventos que ocorreram em 3 Ativos que representam 13,25% do
PL. Todos os eventos aconteceram conforme o esperado com zero de atrasos e 100% de adimpléncia.

Evento Ativo Valor (RS) Valor/Cota (RS) Data de Pagamento Exposicao (RS) Exposicao( %PL)
Amortizagdo Supply IV 846.515,20 0,27 08/07/2025 18.129.400,00 5,83%
Juros Pisani 246.200,61 0,07 21/07/2025 6.386.028,44 2,05%
Juros Tedesco 788.390,16 0,25 30/07/2025 16.685.105,86 5,37%
Total 1.881.105,97 0,59 41.182.534,30 13,25%
Vendas
Ativos Emissao SRR (fe Clientes Elegiveis Valor R$ Taxa %
Garantia
Pisani 228¢ Sénior 100% 0% 1.130 R$ 4.001.082,45 CDI +5,00%
Pantanal 3062 Sénior 108% 30% 2.444 RS 699.416,71 CDI +4,00%
AP Agricola 375¢ Sénior 110% 50% 5.851 R$ 1.899.121,33 CDI +4,75%
Café Brasil 190¢ Sénior 115% 0% 156 RS$999.272,07 CDI +4,50%
Nativa 185¢ Sénior 120% 25% 1.556 RS 722.115,98 CDI +5,00%
Total RS 8.321.008,54
Compras
Emissdo Raziio c!e Clientes Elegiveis Valor R$
Garantia
Cultivar 399¢ Sénior 110% 50% 1.423 RS 4.454.808,53 CDI +5,50%
AP Agricola 3752 Sénior 110% 50% 5.851 RS 3.174.071,66 CDI +4,75%
Panorama 4002 Sénior 110% 50% 877 RS 8.800.110,00 CDI + 5,50%
Spago 3632 Sénior 110% 55% 1.154 RS 3.045.792,69 CDI + 4,00%
Total R$ 19.474.782,88
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Carteira

Terminamos o més de julho com 96,62% do PL alocado em ativos alvo com taxa média de CDI + 4,92%
a.a. (taxa de emissdo) ou CDI + 4,74 %a.a. (taxa de mercado).

Composicdo do PL Valor (R$) LEYERY [ [E ‘ %PL
Ativos Financeiros 300.330.569,85 96,62%
Disponibilidades/Caixa 10.914.528,12 CDI 3,51%
ProvisGes Total -409.538,47 -0,14%

PL 310.835.558,50 |

Abaixo apresentamos a evolucdo de cada Ativo Alvo em funcdo do PL nos meses de junho e julho. A
maior exposi¢ao é Goplan com 8,69% do PL, a segunda maior, Nativa (8,22%), a terceira, Supply IV com
5,83%, Toagro com 5,50% do PL, seguida por Pantanal com 5,40% e Primo Tedesco com
5,37%. Excluindo o top 6, o fundo esta com menos de 3,86% de exposicdo em todas as alocacdes e
reduzindo rapido até chegar a 0,02% no papel de menor concentragao.

Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcdo do PL das exposi¢cdes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estdao nos estados de GO, MS, SP, MG, RS e TO. Todas as regides
alocadas possuem um excelente historico de produtividade e resiliéncia em sua produgdo agricola. Em
termos de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos que financiamos,
as maiores exposicdes estdo em soja (44%), milho (22%) e café (4%). Em termos de preferéncia de
pagamentos, 87% sdo de classe sénior (que ndo se subordinam a nenhuma outra classe) e 13% de cota
Unica. Perceba que NAO ha cotas mezanino e nem juniores. Em relacdo a tese de investimentos, 86%
alocados na cadeia de insumos e 14% em teses oportunisticas de empresas (Middle) de diversos
segmentos (armazenagem, beneficiamento e tratamento de sementes, indUstria de transformacao,
producdo de gaiolas para frangos, entre outros).
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Participacao de Ativos (%PL)
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Participacao por Estado (%PL)
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Carteira de Ativos

Classe Segmento Vencimento Taxa de Emissdo (%) Periocidade dos Pagamentos Valor de Mercado Concentragdo (%PL)
1. Goplan Fiagro- FIDC Sénior Revenda 31/10/2028 CDI + 5,00% a.a. Semestral RS 27.024.895,30 8,69%
2. Nativa 1852 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral RS 25.562.821,02 8,22%
3. Supply IV 3342 Unica Middle 07/11/2028 CDI +5,25% a.a. Semestral RS 18.129.400,00 5,83%
4. Toagro 2512 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00%a.a. Semestral RS$17.101.448,11 5,50%
IS. Pantanal 3062 Sénior Revenda 29/12/2028 CDI +4,00%a.a. Semestral RS 16.790.646,88 5,40%
6. Primo Tedesco 3012 Sénior Middle 30/01/2032 CDI +6,00% a.a. Trimestral RS 16.685.105,86 5,37%
7. Agrofito Produtores| 2162 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00%a.a. Semestral RS$ 12.170.705,20 3,92%
8. Agrodinamica 2552 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 11.610.058,32 3,74%
9. Plantar 2762 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral RS 10.081.705,17 3,24%
10. Panorama 2022 Sénior Revenda 30/11/2026 CDI +5,00%a.a. Semestral R$9.514.768,53 3,06%
11. Syagri 3442 Sénior Revenda 28/12/2028 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 9.004.938,37 2,90%
12. Panorama 4002 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI +5,50% a.a. Anual R$ 8.963.980,57 2,88%
13. Agrobrasil 1972 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 8.668.219,58 2,79%
14. Coopernorte 1922 Sénior Cooperativa 30/09/2026 CDI +4,50%a.a. Anual RS 8.164.770,57 2,63%
15. Tecplante 2042 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 7.507.506,23 2,42%
16. Pantanal Agricola 2292 Sénior Revenda 30/06/2028 CDI +4,00%a.a. Semestral RS 7.426.755,61 2,39%
17. Agroconfianga 2522 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral RS 7.385.432,95 2,38%
18. AgroFarm 2272 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 7.126.027,25 2,29%
19. Neves e Cabral 2622 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 6.948.003,73 2,24%
20. AP Agricola 3752 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI +4,75%a.a. Semestral RS 6.550.057,62 2,11%
21. Cotriba Fiagro - FIDC Sénior Revenda 30/06/2027 CDI +4,50%a.a. Semestral RS 6.396.003,93 2,06%
22. Cotriba 3762 Sénior Revenda 30/06/2028 CDI +5,20% a.a. Anual RS 6.385.165,54 2,05%
[23. Pisani 2282 Unica Middle 20/02/2029 CDI +5,00%a.a. Mensal RS 6.372.436,86 2,05%
24. Regional Agro 1692 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 6.295.929,00 2,03%
125. Café Brasil 1902 Unica Inddstria 30/09/2027 CDI +4,50% a.a. Anual R$ 5.981.500,55 1,92%
26. Cultivar 3992 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI +5,50% a.a. Semestral R$ 4.558.601,94 1,47%
27. Casa Fértil 2502 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral RS$ 4.272.552,89 1,37%
28. Panorama 3882 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI +5,50%a.a. Anual R$4.124.177,95 1,33%
129. Cotriba/Cargill 1962 Sénior Revenda 30/06/2027 CDI +4,80%a.a. Anual R$3.169.721,07 1,02%
30. Casa do Café 2602 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 3.125.241,95 1,01%
131. Spaco 363° Sénior Revenda 31/12/2029 CDI +4,00% a.a. Semestral RS 3.045.792,69 0,98%
32.Rumo 3142 Sénior Revenda 30/11/2028 CDI +6,00% a.a. Anual R$ 3.003.033,02 0,97%
33. Goplan 1452 Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,00% a.a. Semestral R$919.984,53 0,30%
34. Avanti Agro lll 2662 Sénior Revenda 31/08/2028 Dolar +9,00% a.a. Anual RS 199.929,30 0,06%
35. Spago 1362 Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,75%a.a. Semestral RS 63.250,76 0,02%
el R$ 300.330.568,85 96,62%

Todos os Ativos adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 50% de subordinagdo ou de classe
Unica com AF de garantia real de % relevante da emissao, com cessao fiduciaria ou plena de recebiveis
numa razao entre 100% e 150% do valor da emissao e com uma quantidade de potenciais clientes a
serem cedidos de mais de 38.672. Ou seja, a pulverizacao nao se restringe apenas aos 35 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada ativo adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito
baixo, ou “virtualmente zero”.
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Resultado

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base julho-2025, esta em 84,94% ou
CDI + 5,58% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 52,19%. Enquanto no més a
rentabilidade foi de 1,56% contra um CDI rendendo 1,28% em 23 dias Uteis.

Resultado contabil mensal (Julho/25)

Resultado Mai/25 Jun/25 Jul/25 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 99,12 99,04 99,25 99,25 99,25
Cota Mercado 94,94 94,18 94,39 94,39 94,39
Rentabilidade 1,42% 1,36% 1,56% 10,43% 84,94%
CDI 1,14% 1,10% 1,28% 7,78% 52,19%
% CDI 124,77%  124,31%  123,62%  124,45%  162,82%
Spread CDI 3,40% 3,38% 3,31% 4,35% 5,58%
Dias Uteis 21 20 23 145 898
Cotistas 11.391 11.413 11.433 11.430 11.430
Cotas 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914

Resultado contdbil por cota (julho/25)

Resultado Mai/25 Jun/25 Jul/25 YTD Inicio
Resultado/Cota 1,39 133 1.53 9,77 61,75
Rendimentos/ Cota 1,41 1,34 1,58 9,44 57,42
Resultado Retido/Cota 0,49 0,48 0,43 0,43 0,43
N° de Cotas 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914

No més, o resultado por cota (RPC) do fundo foi de RS 1,53 que apds deduzir o rendimento de RS 1,58,
reduzimos RS 0,05 por cota no resultado retido que terminou o0 més em RS 0,43.
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Panorama Macroecondmico

Atividade Econbémica

A economia brasileira vem dando sinais claros
de moderacdo no crescimento, como ja era
esperado e vem sendo apontado semana apds
semana. O conjunto de indicadores mais

Pesquisas mensais de atividade econémica,
junho/2025

recentes mostra desaceleracdo na Industria e g:gg 2,40 2,70 2,80 300
no Comércio. A producdo industrial cresceu 2,00
. - 1,00 = 0,10 0,30 0,30
apenas 0,10% em junho e, na comparacdo em 0’00 T I
12 meses, caiu de 2,80% para 2,40%, -1:00 - 0,10
confirmando perda de ritmo. J& o Varejo -200 -1,30
registrou queda de 0,10% em junho, levando PIM - IndUstria Geral  PMC - Comércio  PMS - Servigos Total
também a uma reducdo no acumulado em 12 Varejista
meses que saiu de 3% em maio para 2,70% em H%més M %més ano anterior Y%acum. 12 m.

junho. Os Servigos apresentaram alta de 0,3% Fonte: IBGE

em junho, mantendo o acumulado em 12

meses com volume 3% maior do que no periodo anterior. Até 0 momento em que o relatdrio estava
sendo escrito ndo havia sido divulgado o resultado do IBC-Br de junho. A expectativa é de que os dados
mantenham a trajetoria de arrefecimento, acompanhando a confianga do consumidor em patamares
mais baixos e um cendrio de crédito caro e seletivo.

O agronegocio segue como destaque positivo e pilar de crescimento. Colheitas volumosas, prémios de
exportacdo elevados e demanda externa consistente — especialmente da China — tém sustentado a
balanca comercial e compensado parte da fragueza de outros setores. Entretanto, até mesmo no agro
ha preocupacdo com tarifas impostas pelos Estados Unidos e oscilagbes de precos internacionais, que
podem afetar a receita cambial e a margem dos produtores.

Ao olharmos os indicadores antecedentes,

vemos o PMI de Servicos brasileiro operando

abaixo dos 50 pontos pelo 42 més ;09
consecutivo, chegando a 46,30 em julho. Na 54,00

indice de Atividade dos Gerentes de Compras (PMI)

. . 5,00 N mned o ML Z -
Industria ndo € diferente, pelo 32 més ;J0g g 48,20
consecutivo no nivel de retracdo e fechando 45,00 Y 46'60|
. , 42,00
julho com 48,20. Permanecer abaixo de 50 0 m ot % T oo oo o

- . S dgddedgdodogggaegged
por vdrios meses consecutivos mostra que a 3% 34 E 3338 E 53

industria brasileira segue em um ciclo de
desaquecimento, com pedidos mais fracos,  em=PMI - IndUstria ====PMI - Servicos PMI - Composto
producdo em ritmo reduzido e confianca
empresarial contida.

Em resumo, o Brasil vive um momento de crescimento desigual: agropecuaria avancando, industria e
servicos desacelerando, consumo das familias pressionado pelo crédito caro e confianca moderada, e
politica monetaria restritiva sustentada por fragilidade fiscal. Sem um ajuste coordenado que melhore
0 ambiente macroecondmico e recoloque a produtividade no centro da agenda, a tendéncia é que a
atividade continue perdendo tracdo nos proximos trimestres, mesmo com alguns segmentos ainda
performando bem.

Taxa de Juros

Fonte: S&p Global
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Domeéstico. Na decisdo do dia 30 de julho, o Taxa SELIC (%)
Banco Central Brasileiro optou pela ¢
manutencao da taxa de juros em 15,00%, 15
conforme projetado em relatdrio anterior. Essa 14
decis3o se alinha a comunicac3o de que ataxa 13

13,75

. 12
de juros deve permanecer em patamar 1
significativamente alto por um periodo

prolongado,.o que e.stimamos que ocorra até & @ 4,\\'3) N & 4,\\“3
entre fevereiro e abril de 2026. G R R

A ata da reunido trouxe pontos de atencao Fonte: Bacen

importantes. O Comité destacou que o cendrio externo se tornou "mais adverso e incerto". A elevacao
das tarifas comerciais impostas pelos Estados Unidos ao Brasil foi um dos focos, com "impactos setoriais
relevantes e impactos agregados ainda incertos". Também, o Comité enxerga uma moderacdo no ritmo
do crescimento econdmico, apesar de sinais mistos em alguns indicadores, visdo que estd em linha com
as projecdes do proprio Banco Central.

A necessidade de uma politica monetaria restritiva por tempo suficiente foi o ponto de destaque na
ata, sendo citado 3 vezes. O documento também reforcou a preocupacdo com o cendrio fiscal brasileiro,
afirmando que "o esmorecimento no esforco de reformas estruturais e disciplina fiscal" tem o potencial
de elevar a taxa de juros neutra da economia, prejudicando a eficacia da politica monetaria.

Em resumo, apesar de ser um meés com poucas novidades em termos de decisdo de juros, a
comunicac¢do do Banco Central reforca um tom de cautela. Os dados mais recentes do Boletim Focus
mostram expectativas inflaciondrias mais baixas para este ano, e os principais vetores de atencdo se
fixam na politica fiscal interna e nos desdobramentos da politica comercial dos EUA.

Externo. Na Ultima decisdo do Federal Reserve, em 30 de julho, o Federal Reserve (Fed) manteve a taxa
de juros no intervalo entre 4,25% e 4,50% ao ano. Conforme destacamos em relatérios anteriores, as
condi¢cdes inflacionarias e de emprego
permitem que o Fed realize o afrouxamento
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Q,Q? (\oA \Q’A (QID\ S

Taxa basica de juros dos EUA, limite maximo (%)

5,25 L . A
6 4,75 5,50 550 550 ¢ monetdrio, mas as incertezas econdmicas
5 g i . . .
4 475 Thm— relacionadas as tarifas foram fatores
3 ' impeditivos nas ultimas reunides e repetidos
i no comunicado mais recente.
0
N NN AN OO OO N o oNn < S NN NN .
TISTTSSSSTSTSTITETSSRSESSES Entretanto, o] comunicado trouxe
S5 QO e} > o o) >3 o Q .
2§05 LT 2FocE®2FITREe 2 reconhecimento por parte do Fed de avancos
Fonte: Fed of St. Louis

nos indicadores econdmicos mais recentes:
"Indicadores recentes sugerem que o crescimento da atividade econémica se moderou na primeira
metade do ano. A taxa de desemprego continua baixa, e as condicdes do mercado de trabalho
permanecem soélidas. A inflacdo segue um pouco elevada".
Os dados de inflacdo de julho vieram em linha com as expectativas do mercado, o que reforca as apostas
de que o ciclo de inicio do corte de juros esteja proximo. O CPI subiu 0,2% em julho, abaixo dos 0,29%
do més anterior. Porém, no acumulado em 12 meses subiu para 2,73%. O Nucleo do CPI cresceu 0,3%
no més e chegou a 3,1% no acumulado em 12 meses. Segundo o monitor CME FedWatch, as apostas
de um corte de 0,25 ponto percentual na reunidao de setembro subiram de 85,9% para 94,1% apos a
divulgacdo dos dados de inflagdo. Com isso, apenas 5,9% defendem a manutengao da taxa de juros.

Portanto, consideramos que é razodvel que o Federal Reserve comece a flexibilizacdo da politica
monetaria em setembro deste ano, tudo o mais constante.
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Inflagdo

A inflacdo ao consumidor, medida via IPCA, registrou variacdo mensal de 0,26% e variacdo acumulada
em 12 meses de 5,23%, abaixo do més anterior (5,35%). No acumulado anual, o indicador algou 3,26%,
IPCA - Var. Acum. 12 meses (%) ultrapassando a meta de 3,00% definida pelo

Conselho Monetario Nacional hd 6 meses do final
do periodo.

Por grupo, houve desinflacdo em Alimentacdo e
bebidas, variando -0,27% no més e 7,44% no
acumulado em 12 meses. O grupo de Habitacdo
variou 0,91% no més e 5,40% no acumulado em 12

NARNNRANRNIIITIIILLLY

§>D§E>§>D§Ebg>bgébg> meses, enquanto o grupo de Transportes
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EP02ReemnwBcegm028ce™ nflacionou 0,35% no més e 3,60% no acumulado.

Fonte: IPCA, IBGE. Novamente, o subitem mais importante foi a

energia elétrica residencial, que variou 3,04% no
més e impactou 0,12 p.p. o indicador geral. Nos 7 meses do ano, foi justamente esse item o que mais
se destacou: variagdo acumulada de 10,18% e impacto de 0,39 pontos percentuais.

No referente as expectativas dos agentes econdmicos, vemos uma aproximacao do limite maximo da
meta inflaciondria. No relatorio Focus, divulgado pelo Banco Central, a mediana das proje¢des para o
IPCA de 2025 passou de 5,17% (4 semanas atras) para 5,05% na segunda semana de agosto. Em 2026
os valores baixaram para 4,41% e se mantiveram em 4,00% para 2027. E a 112 semana de queda na
expectativa para 2025 e a 42 para o nUmero de 2026.

Taxa de Cambio

A taxa de cambio brasileira vem refletindo tanto fatores internos quanto externos, num ambiente
marcado por elevada incerteza politica e

geopolitica. Em julho, o Real registrou movimentos

Taxa de Cambio (RS/USS)
mistos, mas com preponderdncia de altas,

6,50
fechando o més no dia 31 cotado a RS5,60/délar, 2158
patamar considerado elevado e que incorpora E%é F:;;'E’Zl
prémios de risco associados ao fiscal doméstico, a 2:99 i RS 5,00}
instabilidade institucional e ao ambiente externo 439
adverso, principalmente no contexto das tarifas
impostas pelos Estados Unidos a diversos produtos
brasileiros.
No mercado internacional, o ddélar performou de indice Délar DXY

maneira parecida, fechando o més muito préximo
dos 100 pontos (99,97), acompanhando as decisdes
de politica monetdria do Federal Reserve e as
expectativas quanto a trajetdria dos juros

americanos. O indice DXY, que mede o desempenho g9 00 20
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na semana de manutencdo dos juros pelo Fed e

recuando pontualmente em dias de maior apetite por risco. A postura conservadora do banco central
americano, diante de uma economia que ainda mostra aguecimento no emprego e pressdes
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inflacionarias, limita as apostas de cortes de juros no curto prazo, sustentando a forga do dolar no
exterior.

A recente trajetoria da taxa de cambio brasileira ndo pode ser dissociada do impacto das tarifas
comerciais impostas pelos Estados Unidos. Ao elevar em até 50% as aliquotas sobre diversos produtos
brasileiros, o governo americano adicionou um novo elemento de incerteza ao mercado, afetando
diretamente as expectativas cambiais. Esse movimento foi lido pelo mercado como um potencial
redutor de competitividade de parte das exportacdes nacionais, pressionando o fluxo comercial e, por
consequéncia, a oferta de ddlares no pais.

Embora alguns setores, como carne bovina, café e suco de laranja, possam repassar parte ou a
totalidade dessas tarifas ao consumidor americano devido a baixa elasticidade da oferta, outros —
como pescado, madeira e fumo — enfrentam riscos de perda efetiva de mercado. No curto prazo, a
percepcdo inicial foi de impacto negativo generalizado, levando o real a se desvalorizar e aproximar-se
de RS 5,55, patamar que incorporou prémio de risco adicional.

Enquanto persistirem tensdes comerciais e auséncia de um canal de didlogo efetivo, a taxa de cambio
tende a se manter num patamar depreciado, com movimentos pontuais de alivio apenas quando o
mercado enxergar possibilidade concreta de acordo ou melhora no cendrio fiscal doméstico.

Panorama Agricola

Soja

O relatério WASDE (World Agriculture Supply and Demand Estimates) de julho relatou reducdo nas
expectativas de producdo mundial, em 1,291 milhdo de toneladas, com a producao americana reduzida
em 1,164 milhdo de toneladas, mantendo a producdo nos outros paises. No referente ao comércio do
grdo, as projecdes de Importacdo e Exportacdo foram reduzidas, em 200 mil e 191 mil toneladas,
respectivamente. Com quedas nas importacdes da Unido Europeia e nas exportacdes norte-
americanas. Destaque para o aumento na projecao de exportacdes da Argentina, elevacao de 16% com
relacdo a estimativa de julho, cerca de 800 mil toneladas a mais, apds a decisdo de reduzir as
retenciones.

Ja o Consumo ficou praticamente estavel, o que resultou em uma queda de 1,169 milhdo de toneladas
no Estoque Final mundial para a safra 25/26, passando de 126,069 para 124,900 milhdes de toneladas,
com redugdo de 7% nos Estados Unidos, 6% na Unido Europeia e 1% na Argentina.

O mercado de soja no Brasil vive um forte

descolamento em relacdo a Chicago, sustentado Prego Futuro da Soja em Chicago

) C (Usd/Bsh)
pelo aumento expressivo dos prémios nos portos, 13
em julho o prémio para marco de 2026 subiu g
269%, impulsionados pela demanda chinesa. 12
. . . . 11
Diante da incerteza sobre tarifas americanas, a 13 10.42
China tem comprado volumes pontuais dos EUA 10 '
: . .10
e garantido grandes quantidades do Brasil, g
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precos internos firmes, mesmo com a soja em
Chicago chegando a operar abaixo de USS 10,00 Fonte: CME Group
por bushel.

Milho
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O relatdrio divulgado pelo USDA em agosto trouxe uma mudanga importante na estimativa de producdo
mundial de Milho na safra 25/26. O departamento aponta um aumento de 24,92 milhGes de toneladas
na producdo total do grdao, devido ao incremento de 26,33 milhdes de toneladas na producdo dos
Estados Unidos. As condigdes climaticas nos EUA indicam uma safra excepcional, com 73% das lavouras
em situacdo “boa ou excelente”, também o melhor desempenho em cinco anos. O USDA também
elevou a estimativa para o Consumo mundial em 12,76 milhdes de toneladas, com aumento de 3% em
relacdo a estimativa anterior no consumo dos Estados Unidos.

As exportacGes Americanas também tiveram aumento na nova estimativa, em torno de 5 milhdes de
toneladas, enquanto a estimativa de importacdo ficou maior no México e na Unido Europeia.

Com o incremento na estimativa da producdo superando o do consumo mundial, os estoques finais
mundiais aumentaram 10,46 milhdes de toneladas, ou 4% em relacdo a estimativa anterior, com os
EUA estimados a finalizar a safra com 53,77 milhGes de toneladas em estoque, o maior desde a safra
18/19.

No mercado interno, o indicador de Campinas (Cepea/Esalg) se manteve relativamente estavel, com
oscilagBes em torno de RS 63,50 por saca, depois encontrando um piso e ensaiando leve alta para RS
64,11. A expectativa é de precos mais firmes a
partir de dezembro, com pico potencial entre Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, RS 60
esse més e fevereiro, devido a reducdo da oferta 100,00 Kg, a vista sem ICMS)

. , . ~ 90,00
disponivel e a demanda de exportacao.

80,00
A nivel global, a qualidade das lavouras 7000

americanas e a competitividade do produto 60,00 63,7
o _ . 50,00
brasileiro no mercado externo beneficiada MONON ST ITTTT I T TN ONN0 000
pelo cambio — sdo varidveis centrais para a BRIV TN T A ORRDNO TN TV T D DR D
formacdo de precos no curto e médio prazo A AT AT A TS e S Y S
(_\: p (; p : il il e R R e R R e R R R e R R R R L R R R R R |

Fonte: CEPEA
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Café
As cotacOes de Café, tanto do Ardbica quando Indicador do Café Arabica e Robusta
do Robusta, fecharam julho novamente em

queda, -1,2% e -6,9% respectivamente.
A imposicdo de uma tarifa adicional de 50% :
por parte dos Estados Unidos ao produto :
brasileiro tem trazido apreensdao ao mercado, '

dado que o Brasil é responsavel por 25% do

RS /sc 60kg

NN IS T LI LI LILNLOLN

il Il Il I la i I i e I i I i K I I I K I i I K T U K e

. T LR R T I TRyt
café importado pelos EUA e que 16,1% da S5855883T5585355880585858558
oINS MNANN-H—HOOO O~ VLOVNNEMINETMNMNA

exporta¢ao e |nd. Café Ardbica e====Ind. Café Robusta

. . Fonte: CEPEA/ESALQ
como destino os americanos. Segundo o

Cepea, 0s agentes consultados destacaram que apesar da medida ter entrado em vigor no dia 06 de
agosto, a taxacdo ainda ndo é um fato consumado, com isso ainda ha esperanca de que possa haver
algum anuncio de isencdo para o grao.

Como alternativas, a busca por novos mercados compradores passa a ser um novo objetivo. E
recentemente a China habilitou 183 empresas brasileiras para exportacdo de café ao pais asidtico, que
em 2024 importou cerca de 939 mil sacas do produto brasileiro.

Cana-de-Agucar
O indicador do Acucar Cristal voltou a fechar o

més em alta, apds dois meses de baixa Indicador do Acucar Cristal (CEPEA/ESALQ)

consecutivos. Julho fechou com alta de 3,29%, na 180,00

comparacdo com o fechamento de junho. O 2 160,00

motivo esta ligado a maior oferta do cristal na E 140,00 119,92
comparagdo com o ano passado. 2 120,00

No mercado internacional, julho ficou marcado 100,00

pela pressdo baixista nos precos do Acucar, devido A A A HRRRRNNRE R

0 bom desempenho da colheita brasileira. S S SN S S TS aNI TS S S S SOSSSSSS

O Etanol também fechou o més de junho em

Preco Futuro Brent (USS por barril) x Preco do Etanol
. ~ N . ¢ p ¢
baixa, -2,49% com relacdo ao més anterior,

hand dad ¥ 200,00 4,00
acompanhando a recente queda do petroleo. ,,\ A 3,50
s . ~ ’ ’ \

Com o cenario de maior producao de aclcar em 150,00 v ‘\ ey Py 328

detrimento da producdo de etanol, o mercado 100,00 \ RN 2,00

tem apresentado um certo suporte as cotagdes do 50,00 1'38

biocombustivel, que se mantém em um patamar ||“""“"““||||||| || |||| ||||||| 0,50
AN AN AN AN AN AN AN NN NN N N
SESSSEInioSirRTORNInEaCEIEaosiEte
“q_)-Q lva.)-Q:;ua OJm-Q:uo:’ q)-Q:;ug:N)a.)-Q:;uD:SOJO}-Q:un

mmmm Preco do Petrdleo Brent (em ddlares por baril)

------- Preco do Etanol Hidratado - Cepea(RS/Litro)
Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ
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ANEXO — Informacdes dos ativos alocados

Integralizacio 10/01/2022 Empresa é composta por 19 revendas franqueadas. Conta
_— com produtos de nutrigdo, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construcdo de opera¢des de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,

feijdo, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
GGOPLAN ) pastg

Regido MG/SP/GO/TO/R) Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
i 6 hales coobrigagdo da Goplan no contrato de cessao.

Valor da Emissao RS 47.500.000,00

Spaco Agricola

Integralizacio 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em

_ Bom Jesus de Goids (GO), Edeia (GO), Joviania (GO) e
Vencimento 4 anos - dez/2025 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos
CDI +5,75% de solo para soja, graos, leguminosas em geral, depdsito de
@pago mer.c:.:ldorlas para terceiros, producdo de semeptes
Agricola. certificadas de forrageiras.
T Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS  30.000.000,00

Panorama

Integralizagio 19/08/2022 Revenda com bandeira Syngenta com sede em Maracaju

- (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do
4 anos - dez/26 et .
estado. Atua na comercializagdo de insumos,
CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializagdo de grdos através
de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
Cadeia de Insumos Alienagao Fiduciaria de Estoque.

\ siivomama

Valor da Emissdo RS 35.000.000,00
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Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em
A /26 Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados
encimento anos - se . . .
e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de
ii CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as
COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebiveis (118%) e Aval da Diretoria.
Cadeia de Insumos
Valor da Emissdo R$60.000.000,00

Café Brasil
Integralizacio 11/10/2022 Fundada em 1996, atuando no Sudoeste de Minas Gerais.

Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugBes integradas
» como sementes, prote¢do, nutri¢do, bioldgicos, assim como
o1 + 45% no sementes, protegio, nulrigio, bioldgicos,
aplicagdes e servigos

CaféBrasil 4 Garantias: AF do imodvel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Tecplante

Integralizaco 01/11/2022 Ifundada em .20.12 f\a cidade de Sllvan.|~a —Goias. A Tecplante
€ uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI +5,0% defensivos para culturas como soja e milho
Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sdcios.
Valor da Emissdo R$25.000.000,00
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AgroBrasil

Integralizacio 01/11/2022 Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e
_ Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de
Vencimento 4 anos - dez/2026 Unai, ampliaram a &rea de atuacdo nas regides de
CDI +5,0% Paracatu-MG e Norte do estado de Goids. As principais
$ AgroBrasil culturas s3o Soja, Milho, Feijdo e café. Futuramente a
N sk empresa prevé a construgdo de uma unidade
GO/MT armazenadora de grios

Cadeia de Insumos

Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emissdo RS 30.000.000,00 socios.

Agrofito Produtores

Integralizago 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
[ TR ... ) i (10) » Uresce m (0], Atench
Vencimento 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
CDI + 5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agucar,
AGROHTO

SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval
Cadeia de Insumos da Agrofito.

Valor da Emissao RS  35.000.000,00

Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
estd localizada a 178km da capital Pa!mas. A revenda
oferece uma ampla gama de solugdes agricolas para serem
aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
& AGROFARM agricultura de precisio, operagdes de barter,
armazenagens e beneficiamento de grdos, além das

vendas de insumos.
. Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos

socios.
Valor da Emissdo RS  23.000.000,00
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Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.

6 anos - de2/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retorndveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Middle Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
Garantias: AF do imodvel, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emissdo RS  100.000.000,00 sdcios.

e 08/05/2023 Revenda 'de Insumos Agricolas, com .sede em (15uara| (,TO.)'
_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Para. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
CDI +5,0% corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
='=twg;mm!.g 2°c o combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;
TO/PA/BA/MA
. .o o o
Cadeia de Insumos Garantlas.,C'F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS  42.000.000,00

Agroconfianga

Integralizago 15/05/2023 A Revenda esta localizada na proximidade com o eixo
_ Goiania — Anapolis — Brasilia, regido de importante
MENCimento 4 anos - dez/2027 expansdo econdmica e agricola. Esta regido também
CDI +5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
A Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construgdo da FICO —

Classe Sénior . N R .
Ferrovia de Integracdo Centro Oeste, ligando Campinorte
a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;

Cadeia de Insumos

Valor da Emissao RS  23.000.000,00

ndlha

Cb:hﬁongo

Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sécios.
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Pantanal Agricola
Integralizagdo 13/06/2023

Revenda de Insumos Agricolas, com sede em S3do Gabriel do

: Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A drea de atuagdo abrange 3,5 milhGes de hectares
CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6

. unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
/G0
. Lo o . g g
Cadeia de Insumos Garantias: CF recek,m{els (110%), Alienagdo Fiduciaria de estoque
(25%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

>

Pantanal
Agricola

Casa do Café

Integralizacio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,
defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial
MENCIENES 4 anos - dez/27 em S3o Sebastido do Paraiso (MG), tendo como
CDI +5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética
. do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356
Classe Sénior L ,
CASADOCAFE pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café
200 SP/MG (90%)  seguido por Soja e Miho @ (10%).
Cadeia de Insumos
_— Garantias: CF recebiveis (116%), Alienacgdo Fiduciaria (50%)
H 3 a
D A0 e Aval dos Sécios.

Valor da Emissdo RS  23.000.000,00

Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizago 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e
_ duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em ltuverava
Vencimento 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?3, atua

CDI + 5,00% na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e

r A defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
v Classe Sénior , e
Cana de Aclcar e Hortifruti.

CaelE 6 [FEITmEs Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiducidria

(50%) e Aval dos Saécios.
Valor da Emissao RS 20.000.000,00
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Agrodinamica

A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e

Q\\\\M"d CDI + 5,0% detém a exclusividade da comercializagdo de sementes
S _ NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é
3| Classe Sénior

realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus
clientes um amplo portfélio de defensivos, fertilizantes,
sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas
parcerias com os melhores fornecedores do mercado;

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienacdo Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissao RS  50.000.000,00 Aval dos Sdcios

AvantiAgro

N Tem a missdo de assessorar o produtor rural oferecendo em um

Integralizagdo 18/08/2023 o p ’ )
unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos
Vencimento 5 anos —ago/2028 necessarios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer
" , desde o planejamento da sua safra até a comercializagdo da

Remuneragao Délar + 9,00% - P ) . . ,(;.
@ produgdo dos nossos clientes.A empresa atua nos municipios de
AVOITI’IAQI’O Classe Sénior

Luis Eduardo Magalh3des/BA e Correntina/BA (Rosario), Bom

B Jesus/Pl e Gurupi/TO.
Regido BA/PI/TO
Cadeia de Insumos
L Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sdcios
Emissao 2662
Valor da Emissao RS 49.816.000,00

A Regional Agro foi fundada ha 15 anos na cidade de Frutal -
Minas Gerais (MG). A revenda oferece solugGes agricolas para
serem aplicadas na atividade rural, como, comercializagdo de
- adubos e fertilizantes, produtos bioldgicos, defensivos,
sementes, tratamento de sementes industrial, aplicagdo de
Ani insumos com drones, além da consultoria agricola. A revenda é
BGQI‘NHL uma das franqueadas da Goplan Agronegdcio, trazendo para a
A‘i‘o empresa novos conhecimentos, treinamentos e capacitagdes,
Agricola - além de um nivel maior de conhecimento na gestdo
Garantias: CF de recebiveis (107,00%), AF de estoque (50%)
e Aval dos socios e das empresas do grupo.
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Fundada em 1998, a Plantar e Colher RepresentacGes e Comércio
de Produtos Agricolas LTDA vem crescendo ao longo dos anos,
conquistando cada vez mais espago no mercado. Com escritorios
em Jatai/GO (matriz) e Rio Verde/GO (filial) e atendimento em
diversas cidades goianas a PLANTAR completard 25 anos de
plantaf Plantar trabalha com uma linha completa de defensivos agricolas,
produtos para nutrigao foliar de plantas, sementes e solugGes de
produtos e tecnologias adequadas as necessidades de cada
produtor.

trajetéria em 2023, contando com quase 50 colaboradores. A
manejo que buscam alavancar a produtividade através do uso de
. Garantias: CF de recebiveis (115,00%), AF de estoque (50%)

Valor da Emissao RS  30.000.000,00 e Aval dos sécios.

Casafertil

Integralizagio 30/04/2023 Fundada em 2000, na cidade de Rio Verde — GO. A Casafertil
surgiu com o intuito de fornecer tecnologia de ponta e insumos
4 anos — dez/2027 agricolas aos produtores rurais nas regides do sudoeste e centro-
N oeste do estado de Goias. A Casafertil tem suas atividades
Remuneragao CDI + 5,00% e . .
voltadas para a comercializagdo atacadista de defensivos
Ve agricolas, adubos, fertilizantes, sementes e corretivos de solo.
Casafertil Comércio atacadista de algodao, soja e outros cereais “in natura”.
Depdsitos de mercadorias proprias e para terceiros, tais como:
. cereais e graos. Além de oferecer assisténcia técnica e agricultura
Segmento Cadeia de Insumos o2
de precisdo.
Garantias: CF de recebiveis (110,00%), AF de estoque (50%) e Aval
Valor da Emissdo RS  15.000.000,00 dos sécios.

Cotriba/Cargill
Fundada em 1865, nos Estados Unidos, a Cargill compra, processa
e distribui grdos e outras commodities para fabricantes de
. . produtos alimenticios para consumo humano e animal. A
empresa também fornece produtos e servigos para produtores
%Otﬂ'bé FEUTER e il A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e bebidas,
. empresas de foodservice e varejistas, produtos e ingredientes de
L‘a’@ll' alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas de ingredientes e
» ingredientes que promovem a saudabilidade.

Ja a Cotriba, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Cadeia de Insumos técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa

agropecuaria mais antiga do Brasil.
Garantias: CF de direitos creditérios (120%), CF Contrato de
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Integralizacdo 06/12/2023 Revenda de insumos Agricolas, fundada em 2005, sediada em
Formosa — GO e conta com 05 filiais distribuidas pelo GO
30/12/2026 (Planaltina, Cristalina, Sdo Jodo da Alianga), DF (Planaltina) e MG
S erodicidade d (Buritis). Atua no comércio atacadista e varejista de defensivos e
demais insumos agricolas, sementes e grdos (soja, milho, arroz,
Pagamento o . P . .
feijdo, sorgo, milheto), maquinas e implementos agricolas, pegas
nﬁiova CDI + 5,00% e acessorios, armazenagem, entre outros
P Garantias: CF de direitos creditérios (120%), AF de estoque
i L.
= (30%) e Aval dos sdcios
Segmento Cadeia de Insumos

Valor da Emissdo RS 120.000.000,00

Fiagro DC Cotriba

Integralizagdo Fundada em 1911, a empresa esta no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Vencimento técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa
—_— agropecuaria mais antiga do Brasil.

Pl e A sede administrativa fica localizada no municipio de Ibiruba e

Pagamento . - S
possui 67 pontos de negdcios espalhados em 29 municipios do
w N Rcmuneragao estado do Rio Grande do Sul. A atuagdo na comercializagdo de
Cotriba produtos, servigos e assisténcia técnica abrange todo o territdrio
galcho, e na drea de produgdo animal chega também aos estados
» de Santa Catarina e Parand, atuando em mais de 400 municipios

Segmento Cadeia de Insumos

Razdo de subordinagdo FIDC: 30%.
Valor da Emissdo RS  200.000.000,00 Garantias: 130% penhor de safra

Primo Tedesco
Integralizacio 10/01/2024 Em 1939 foi constituida a empresa de nome Primo Tedesco S.A.

Sociedade de Capital Fechado, com sede na cidade de Cagador/SC,
8 anos — 2032 que se torna uma grande organizagdo fabricante de papel e
CDI + 6,0% emba.lag,ens. As unidadtis de negéci(.)s da’ Pfimo Tedesco S.A. s3o
constituidas de produgdo de energia elétrica, reflorestamentos,
v producdo de celulose e papel, producdo de embalagens de papeldo
PRIMO TZ02SCO $.A, " ondulado e sacos industriais.
Regido YNe
Middle Garantias: Imével operacional + imdvel ndo operacional e ativo
. biolégico e cessdao fiduciaria de recebiveis.
Emissao 3012
Valor da Emissdo RS  80.000.000,00




EG Ak " ‘ 1 ec:ogro ’ Multiplica

Supply IV

Fundada em 2012 com sede em Sdo José dos Campos (SP) e filiais
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos — Nov/2028 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
CDI + 5,25% recurso do CRA ser3 utiNIizado para investiment_o na construcdo de
QQAS I uma UBS para prestagdo de servigo de recebimento, secagem e
\3// UPP y tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato
i~ Take or Pay.
Regido GO
Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagGes e infraesturura, CF
de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta
Emissdo 3342 (100%).
Valor da Emissdo RS  89.280.000,00

Integralizacio 25/10/2024 A Syagr_l Agronegouos Comgruo e Repl:e?entago_es LTDIA |n|c!ou

suas atividades em 2001. Criada pelo s6cio Otaniel José Pereira,

4 anos — Dez/2028 para se tornar distribuidora da Syngenta. Em 2007, adotou a nova

CDI + 5,00% razdo social e passou a atender uma carteira s?leta de clller?tes,

) » composta por grandes produtores rurais e parceiros estratégicos.

Sy gl‘l A empresa atende diversos agricultores nos estados de Minas
AGRONEGOCIOS _ Gerais e S3o Paulo, com unidades em Nova Ponte/MG,

Regido MG/SP Uberaba/MG, Itupeva/SP, Guaira/SP, além de uma nova unidade

Garantias: AF do imdvel e todas as instalagGes e infraesturura, CF

de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta
Valor da Emissdo RS 65.00.000,00 (100%).

O Grupo Rumo, Agro é composto por dua’s ljevendas agricolas:

Rumo Agronegécios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda.

Ambas foram fundadas em junho de 2020 e estdo sediadas,

- respectivamente, em Campo Novo do Parecis e Porto dos

Gauchos, estado do Mato Grosso. Tém como atividade principal o

comeércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes

_ e corretivos do solo. Conta com mais 1 filial em Sapezal, e

Regido Ml escritdrios em: Tangara da Serra, Tabapora e Comodoro, com

equipe de 40 colaboradores, atendendo a regido oeste do MT e
abrangendo 22 municipios, com uma carteira de 200 cliente.

Garantias: cessdo de carteira de recebiveis das cedentes (Rumo
Agronegdcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda);
Valor da Emissao RS  20.00.000,00 cessdo de fiduciaria de conta corrente — Escrow; e aval dos sdcios

RUMO

.AGRO




EG Ak " ‘ 1 ec:ogro ’ Multiplica

AP Agricola

Integralizaco 04/04/2025 Fun’dada em marg¢o de 198? n.a cidade de Piumhi — M?, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugbes ao
4 anos —dez/29 agronegocio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma
" continua e sustentavel, gerando resultados positivos para

CD1 + 4,75% . 8 s Do
clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30
A‘.. anos de experiéncia no ramo de assisténcia técnica agronOmica,
W » com o compromisso de levar solugBes aos produtores rurais,
Regido MG . . ~ , .
buscando novas tecnologias e sistemas de produgao agricola mais

iss3 a

Garanias: CF de recebiveis (110%) AF de estoque (100%) ¢

Valor da Emissdo RS  45.000.000,00 Aval dos sdcios e das empresas do grupo.

Fundada em 1.86.5, .nos NEstados Unidos, a Carg?lli compra,
processa e distribui grdos e outras commodities para
_ fabricantes de produtos alimenticios para consumo humano e

mento 4 anos — jun/2029 . , .
animal. A empresa também fornece produtos e servigos para

5 produtores agricolas e pecuaristas.

A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e
‘g{#}- bebidas, empresas de foodservice e varejistas, produtos e
Cotriba ingredientes de alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas
de ingredientes e ingredientes que promovem a
Ja a Cotribd, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
Segmen Cadeia de Insumos atuando na comercializac3o de produtos, servicos e assisténcia

técnica abrangendo todo o territério gaticho. E a cooperativa

120.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (100%), CF Contrato de CCV
entre Cotriba e produtores.

CuItivzfr Agri’cola é }Jma re.venda estrz{atégica Iocalizaqa.na

fronteira agricola mais promissora do pais — entre Rondonia e

Mato Grossoz Fundada em 2013, a empresa se destaca pelo

forte relacionamento com o produtor, profundo

. conhecimento técnico e portfélio completo de insumos

agricolas. Com presenga consolidada em regides-chave e
A_ crescimento

Portfélio: Defensivos agricolas, fertilizantes e sementes de alta

S performance.

Garantias: AF de estoque + CF de recebiveis (110%) + Aval

dos sdcios

Valor da Emissdo RS

Valor da Emissdo RS  40.000.000,00
Conceito
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Integralizacio 25/11/2024 Fu.ndada em 2012 em !Darau.na - GO, a Conce|t.o Agr|c?|a deu
origem ao Grupo Conceito, criado pelos engenheiros agronomos
4 anos —jun/29 Ednardo Bruno e Rogério Mundim. O grupo atua como um hub de
CDI + 5,00% solugoe~s para o agronegdcio, integrando insumos, armazenagen,
__ produgdo e sementes, com foco em tecnologia, inovagdo e
& . . . ; A
conceito Classe Sénior sustentabllldaqe. Com mais c.ie 12 anos de experiéncia, .busca
_ gerar prosperidade para clientes, empresa e comunidade,
HEEE G0 pautado por valores como compromisso, agilidade, integridade e
Cadeia de Insumos valorizagdo das pessoas.
Valor da Emiss3o R$  34.000.000,00 Garantias: AF de imdvel, CF de Recebiveis e Aval dos sdcios.

Sérgio Davi Ruedell, a Ferti Solo é uma industria de fertilizantes que
atua com a marca Granfds Fertilizantes. Com capacidade de até 8
" o mil toneladas/més na safra, consolidou presenga no oeste do
Parana e forte atuagdo em Rondonia, Mato Grosso do Sul e Santa
(a Granfos Catarina. Em 2024, alcancou faturamento de RS 261 milhdes e
_ EBITDA de RS 29 milhdes, destacando-se pela solidez e crescimento
Regido MS/RO no setor.
_ Garantias: AF de estoque + Aval dos  sdcios.
Emissao 3852

Valor da Emissdo RS  55.000.000,00

Fundada em 2006 em Toledo — PR pelo engenheiro agrénomo

Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegocio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegdcio
e 0 mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusdo de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestao de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdao, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um so, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.
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Disclaimer.

Esse material de divulgacdo foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
analise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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